aflImpacto RELATORIO DE GESTAO-MAIO -2011

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE CLUBE DE INVESTIMENTO IMPACTO

COTAEM NO MES | VARIACAO NO MES PATRIMONIO
31/05/2011 (EM % DO CDI) LIQUIDO
| CLUBE IMPACTO | R$13.56298 | 2,12% | 1,69% | 214,04% | R$13.786.343,24 |
G0 | 5O 09
| Mao011 | 212 -2,29 0,99 0,66 0,43 0,42
Abril/2011 2,98 -3,58 0,84 0,54 0,45 -3,40
Ultimos 12 meses 29,89 2,50 10,89 7,23 9,76 -13,05
Ultimos 24 meses 63,55 21,47 20,59 14,28 14,36 -19,94
Ultimos 36 meses 5,25 -10,98 35,73 23,48 18,53 -3,85
Ultimos 48 meses 43,93 23,63 50,82 32,41 32,19 -18,77
Acum. desde Ago99* 1256,30 558,21 441,98 158,15 182,69 -18,26
2002 22,98 -17,01 19,09 9,24 25,30 52,25
2003 90,97 97,34 23,25 11,10 8,71 - 18,23
2004 51,63 17,81 16,17 8,10 12,41 -8,13
2005 3,73 27,71 19,01 9,17 0,92 -11,83
2006 20,99 32,93 15,04 8,32 3,85 - 8,66
2007 36,74 43,65 11,81 7,71 7,75 -17,14
2008 -32,13 - 41,22 12,38 7,90 9,81 31,96
2009 63,91 82,66 9,90 6,93 1,71 26,12
2010 20,57 1,04 9,76 6,90 11,32 -4,32
2011 -1,02 -6,76 4,53 2,97 3,33 -5,18

*O Clube de Investimentos IMPACTO teve inicio em 20 de agosto de 1999, de forma que os célculos tém essa data como base.
Fonte: IMPACTO Investimentos e Banco Itau.
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A rentabilidade anual real, ou seja, descontada a inflacdo (IGP-M) , alcangada pelo IMPACTO nos altimos 142 meses
(inicio da gestéo) foi de 14,32% ao ano.
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RENTABILIDADE CLUBE DE INVESTIMENTO IMPACTO 1I

COTAEM

31/05/2011

VARIACAO
NO MES

VARIAGAO NO MES
(EM DOLAR)

VARIAGAO NO MES
(EM % DO CDI)

PATRIMONIO
LIQUIDO

CLUBE IMPACTO Il

R$ 2,79294

2,10%

1,68%

212,59%

R$3.969.765,66

DATA ‘IMPACTOII(%) IBOVESPA (%) CDI (%) POUPANCA (%) IGP-M (%) ‘ DOLAR (%)

Maio/2011 2,10 -2,29 0,99 0,66 0,43 0,42
Abril/2011 3,02 -3,58 0,84 0,54 0,45 -3,40
Ultimos 12 meses 29,77 2,50 10,89 7,23 9,76 -13,05
Ultimos 24 meses 62,91 21,47 20,59 14,28 14,36 -19,94
Ultimos 36 meses 5,27 -10,98 35,73 23,48 18,53 -3,85
Ultimos 48 meses 44,19 23,63 50,82 32,41 32,19 -18,77
Acum. desde Ago04** 179,29 189,31 131,32 67,26 46,09 -48,24
2004 22,09 17,28 6,64 3,38 3,92 -12,29
2005 3,85 27,71 19,01 9,17 0,92 -11,83
2006 22,13 32,93 15,04 8,32 3,85 - 8,66
2007 36,43 43,65 11,81 7,71 7,75 -17,14
2008 -32,28 -41,22 12,38 7,90 9,81 31,96
2009 63,89 82,66 9,90 6,93 -1,71 -26,12
2010 20,15 1,04 9,76 6,90 11,32 -4,32
2011 -0,86 -6,76 4,53 2,97 3,33 -5,18

**Q Clube de Investimentos IMPACTO Il teve inicio em 11 de agosto de 2004, de forma que os céalculos tém essa data como base.

Fonte: IMPACTO Investimentos e Banco Itau.
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A rentabilidade anual real, ou seja, descontada a inflagdo (IGP-M) , alcangada pelo IMPACTO Il nos Ultimos 82 meses

(inicio da gestéo) foi de 9,77% ao ano.
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INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE IMPACTO VALUATION FIA
COTAEM VARIACAO | VARIACAO NO MES | VARIACAO NO MES PATRIMONIO
31/05/2011 NO MES (EM DOLAR) (EM % DO CDI) LiQuIDO

| IMPACTOVALUATIONFIA | R$243701 | 173% | 1,30% | 174,72% | R$10.371.110,14 |
Maio/2011 1,73 -2,29 0,99 0,66 0,43 0,42
Abril/2011 3,25 -3,58 0,84 0,54 0,45 -3,40
Ultimos 12 meses 30,24 2,50 10,89 7,23 9,76 -13,05
Ultimos 24 meses 66,89 21,47 20,59 14,28 14,36 -19,94
Ultimos 36 meses 17,16 -10,98 35,73 23,48 18,53 -3,85
Ultimos 48 meses 61,67 23,63 50,82 32,41 32,19 -18,77
Acum. desde Out/06** 143,70 77,29 63,39 39,52 35,84 27,94
2006 19,14 22,01 3,12 1,98 1,55 - 1,67
2007 48,41 43,65 11,81 7,71 7,75 -17,14
2008 -28,18 - 41,22 12,38 7,90 9,81 31,96
2009 67,92 82,66 9,90 6,93 1,71 26,12
2010 20,48 1,04 9,76 6,90 11,32 -4,32
2011 0,10 -6,76 4,53 2,97 3,33 -5,18

*** O IMPACTO VALUATION FIA teve inicio em 29/09/06, de forma que os calculos tém essa data como base.
Fonte: IMPACTO Investimentos e Banco Itau.
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A rentabilidade anual real, ou seja, descontada a inflagdo (IGP-M) , alcancada pelo VALUATION nos ultimos 57 meses
(inicio da gestéo) foi de 13,35% ao ano.

Rentabilidade acumulada em US$ délares desde Rentabilidade do Fundo de Investimento
de Outubro/2006 Impacto Valuation em % do CDI
350%
126% 0 “
1+ 300% o 278%
S 14 78% 250% +
[ ()
5 1 200% +
§ N 57% 15006 L -19%
3 o1 100% + &
& ol 50% T
8 0, I I
g ol 0% [ ‘
-50% 6 Meses 1 Ano 2 Anos
0 -
B Valuation Olbovespa BCDI B Poupanga OIGPM m \/aluation ==CDI

Av. Getulio Vargas, 874 sala 805 - Funcionarios - Belo Horizonte/MG - Brasil - CEP 30.112-020 - Tel: (31) 3261-5222 / 9903-9910
www.impactoinvestimentos.com.br —
ANBID &;




aflImpacto RELATORIO DE GESTAO-MAIO -2011

NVESTIMENTOS

Disclaimer:

Fundo de Investimentos, Clubes de Investimentos Impacto e Impacto I

IMPORTANTE:: Este relatério pretende apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestio executada pela IMPACTO Investimentos, nédo significando oferta de
venda dos Clubes de Investimentos. Clubes de investimento e Fundos de Investimentos ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.
As informacdes das rentabilidades de CDI, Poupanca, IGPM e Délar sdo meras referéncias econdmicas, e ndo parametros objetivo dos fundos.

Impacto Valuation FIA - Inicio 29/09/2006

A politica de nvestimento do consiste no Investimento em uma carteira e titulos e valores mobiliarios e emissao de companhias negociadas em bolsa de valores atraves de

uma gestéo ativa de uma carteira em agdes de emp que apresentam um alto potencial de valorizagéo, negociadas com grande desconto em relagéo ao seu valor
Politica de Investimentos justo.
Objetivo O objetivo do Fundo é proporcionar elevados retornos absolutos no longo prazo a partir do investimento em agdes.
Publico Alvo O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas que buscam elevados retornos absolutos no longo prazo a partir do investimento em acdes.
Categoria ANBID Acoes Livre
Aplicagdo Sera cotizada em D+1 ou, para recursos disponibilizados até as 14h, em D+0.
Resgate Sera cotizado em D+1 e pago em D+4, para pedidos até as 14hs.Solicitagdes realizadas apds o horario pré-determinado serdo consideradas como efetuadas no dia Util seguinte.
Politica de Administra¢éo de Risco A politica de administracéo de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em duas metodologias: Value at Risk (VaR) e Stress Testing .
Tx de Administragao 2% a.a. do patriménio liquido, provisionada diariamente e paga mensalmente Investimento Inicial R$20.000,00
Tx de Performance 20% sobre o ganho que exceder Ibovespa, provisionada diari: e paga ite com marca d'agua Movimentag&o Minima R$2.000,00
Gestor Impacto Investimentos Ltda. Saldo Minimo R$10.000,00
Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. Patriménio Maio R$ 10.371.110,14
Prazo de Caréncia Néo ha Patriménio Médio 12 Meses R$ 7.880.253,25

Impacto Valuation FIA

A taxa de administracdo prevista acima é a taxa de administragdo minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento, fica
instituida a taxa de administracdo maxima de 4,00% a.a. (quatro por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

IMPORTANTE: E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de agbes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos daf
decorrentes. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Em atendimento & Instrugdo CVM n°465, desde 02/05/2008, os fundos de renda variavel deixaram
de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade
devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Este
relatdrio pretende apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela IMPACTO Investimentos, nédo significando oferta de venda dos Clubes de
Investimentos. Clubes de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Administrador/Distribuidor: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61)
Av. Presidente Wilson, 231 11°andar — Rio de Janeiro - RJ CEP: 20.03 0-905
Telefone (21) 3219-2998 Fax (21) 3974-4501

www.bnymellon.com.br/sf
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21)3974-4600, (11)3050-8010, 0800 725 3219

Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253219
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